FINANCNE ASPEKTY PODNIKANIA
Studijny text pre riesenie tGloh z finanéného planovania

1. UVOD DO FINANCNEHO UCTOVNICTVA PRAVNICKYCH
0SOB

1.1 Podvojné uctovnictvo a jeho principy

Podvojné uctovnictvo je komplexny systém Uctovania urceny primarne pre pravnické osoby zapisané v
obchodnom registri, ako su spolocnosti s ru¢enim obmedzenym (s.r.o0.) a akciové spoloc¢nosti (a.s.). Na rozdiel
od jednoduchého Uctovnictva alebo danovej evidencie poskytuje podvojné Uctovnictvo Uplny obraz o financnej
situacii podniku.

Zakladnym principom podvojného Uctovnictva je, Ze kazdy Uctovny pripad sa zaznamenava na dva Ucty
sucasne - na strane MD (ma dat) a na strane D (dal). Tento systém sleduje nielen prijmy a vydavky, ale
komplexne vSetok majetok, zavazky, naklady a vynosy podniku.

1.2 Rozdiely medzi zakladnymi pojmami
1.2.1 Vynosy vs. Prijmy

Vynosy suU pefiazné vyjadrenie vietkého, o podnik ziska svojou Cinnostou pri predaji tovarov, poskytovani
sluzieb alebo z inej Cinnosti. Vynosy vznikaju v momente, ked sa uskutocni zdanitelné plnenie (napriklad
vystavenie faktury), bez ohladu na to, ¢i v danom obdobi doslo k ich skuto¢nej thrade.

Prijmy su prirastok financnych prostriedkov (alebo ich ekvivalentov) podniku. Prijmy vznikaju az v momente,
ked podnik realne inkasuje platbu - teda ked peniaze skutocne pridu na bankovy Ucet alebo do pokladne.

Prakticky priklad:
Ak firma v decembri 2024 preda tovar v hodnote 10 000 € a vystavi faktdru, ma vynos 10 000 € v roku 2024. Ak
vSak zakaznik zaplati aZ v januari 2025, prijem 10 000 € vznikne aZ v roku 2025.

1.2.2 Naklady vs. Vydavky

Naklady su zniZzenie ekonomickych Uzitkov podniku v G¢tovnom obdobi, ktoré sa da spolahlivo ocenit. Naklady
vznikaju v momente, ked podnik ziska tovar alebo sluzbu (napriklad prijata faktura), bez ohladu na to, kedy ju
uhradi.

Vydavky su ubytok penaznych prostriedkov alebo Ubytok ekvivalentov penaznych prostriedkov podniku.
Vydavky vznikaju v momente skutocnej platby.

Prakticky priklad:
Ak firma v novembri 2024 obdrzi faktiru za najom vo vyske 2 000 €, naklad vznika v novembri 2024. Ak faktdru
uhradi az v decembri 2024, vydavok vznika az v decembri 2024.
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1.2.3 Zisk vs. Cashflow

Zisk (vysledok hospodarenia) je Uctovny pojem, ktory sa vypocita ako rozdiel medzi vynosmi a nakladmi za
dané uctovné obdobie:

Zisk = Vynosy - Naklady
Zisk vyjadruje vykonnost a Uspesnost firmy z ekonomického hladiska.

Cashflow (penazny tok) je financny pojem vyjadrujuci skutocny pohyb penazi v podniku. Vypocita sa ako
rozdiel medzi prijmami a vydavkami:

Cashflow = Prijmy - Vydavky
Cashflow hovori o schopnosti firmy preZit a platit Ucty, teda o jej likvidite.

DéleZité:

Firma moze byt ziskova, ale mat zaporny cashflow - napriklad vtedy, ked ma vysokeé trzby na fakturach, ale
zakaznici neplatia v€as. Naopak, firma moze mat dobry cashflow, ale byt stratova - napriklad vtedy, ked
dostane dotaciu alebo Uver.

2. DANOVE ASPEKTY PODNIKANIA PRAVNICKYCH OSOB

2.1 Dan z prijmov pravnickych osoéb

Pravnické osoby, ktoré vedu podvojné uctovnictvo, urcuju zaklad dane z vysledku hospodarenia (teda z
rozdielu vynosov a nakladov), ktory sa nasledne upravuje o pripocitatelné a odpocitatelné polozky podla
zakona o dani z prijmov.

2.2 Sadzby dane z prijmov PO
Sadzby dane z prijmov pravnickych osob sa liSia podla vysky dosiahnutych zdanitelhych prijmov (vynosov).

Sadzby platné pre rok 2024:

VysSka zdanitelnych vynosov
Do 60 000 € (vratane)

Nad 60 000 €

Sadzby platné pre rok 2025:

Vyska zdanitelnych vynosov
Do 100 000 € (vratane)
Nad 100 000 € do 5 000 000 €

Nad 5 000 000 €

DéleZité upozornenie:

Sadzba dane sa aplikuje na cely zaklad dane. To znamena, Ze ak pravnicka osoba dosiahne vynosy napriklad 60

Sadzba dane

15 %

21 %

Sadzba dane

10 %

21 %

24 %

001 € v roku 2024, cely zaklad dane sa zdani sadzbou 21 % (nie len Cast presahujica 60 000 €).
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2.3 Vypocet dane z prijmu

Postup vypoctu:
1. Ur¢ime vynosy a naklady za uctovné obdobie
2. Vypocitame vysledok hospodarenia: VH = Vynosy - Naklady
3. Upravime VH o pripocitatelné a odpocitatelné polozky = zaklad dane
4. Ur¢ime sadzbu dane podla vysky zdanitelnych vynosov

5. Vypocitame dan: Dan = Zaklad dane x Sadzba

Poznamka:
Ak je vysledok hospodarenia zaporny (strata), dan z prijmu sa neplati.

3. ANALYZA NAKLADOV A BOD ZVRATU

3.1 Fixné a variabilné naklady

Pre efektivne riadenie podniku je klicové rozliSovat medzi fixnymi a variabilnymi nakladmi.

Fixné naklady (FN) su naklady, ktoré sa nemenia so zmenou objemu vyroby alebo predaja. Firma ich plati aj
vtedy, ked ni¢ nevyraba alebo nepredava. Priklady fixnych nakladov:

e Najom priestorov

e Mzdy administrativnych zamestnancov (ak nie su viazané na objem vyroby)
e QOdpisy dlhodobého majetku

e Poistenie

e Energia na vykurovanie a osvetlenie

Variabilné naklady (VN) su naklady, ktoré sa menia v priamom pomere k objemu vyroby alebo predaja. Cim
viac firma vyraba alebo predava, tym vysSie st variabilné naklady. Priklady:

e Naklady na suroviny a material

Naklady na tovar

Obaly
e Provizie za predaj

e Energia na vyrobu
Celkové naklady firmy su suctom fixnych a variabilnych nakladov:

CN=FN+VN

3.2 Bod zvratu (Break-Even Point)

Bod zvratu je mnoZstvo produkce (pocet kusov vyrobkov alebo sluZieb), pri ktorom sa celkové vynosy rovnaju
celkovym nakladom. V bode zvratu firma nedosahuje zisk ani stratu - jej hospodarsky vysledok je nula.
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3.2.1 Vzorec pre vypocet bodu zvratu
Q_BEP = FN /(P - VN_ks)

Kde:

Q_BEP = bod zvratu (pocet kusov)

FN = fixné naklady
e P =predajnd cena za jeden kus

e VN_ks =variabilné naklady na jeden kus

Rozdiel (P - VN_ks) sa nazyva kryci prispevok alebo marza na kus a vyjadruje, kolko z predajnej ceny zostava
na pokrytie fixnych nakladov.

3.3 Citlivostna analyza bodu zvratu

Bod zvratu je uzitoCny nastroj aj pre planovanie zmien v podnikani. M6zeme analyzovat, ako zmeny v fixnych
nakladoch, variabilnych nakladoch alebo cene ovplyvnia bod zvratu.

4. INVESTICNE ROZHODOVANIE A FINANCOVANIE

4.1 Zdroje financovania investicie

Pri realizacii investicnych projektov ma podnik na vyber z r6znych zdrojov financovania, ktoré sa delia na:

4.1.1 Vlastné zdroje financovania

Vlastné zdroje (vlastny kapitdl) reprezentuju kapitdl, ktory do podniku vloZili vlastnici, alebo ktory podnik
vytvoril z nerozdelenych ziskov. Vlastny kapital zahfia:

e Zakladné imanie (vklady zakladatelov)

e Kapitalové fondy

e Fondy zo zisku

e Nerozdeleny zisk minulych rokov
Vyhody vlastnych zdrojov:

e Nie je potrebné ich splacat

e Nevznikaju Urokové naklady

e Zachovanie 100% kontroly nad podnikom
Nevyhody:
e Obmedzena dostupnost

e Alternativne naklady (peniaze by mohli byt investované inde)
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4.1.2 Cudzie zdroje financovania

Cudzie zdroje (cudzi kapital) predstavuju zavazky podniku voci inym subjektom. Patria sem:

e Bankové uvery

e |easing

e Dlhopisy

e Dodavatelské uvery

Vyhody cudzich zdrojov:

e VacSia dostupnost kapitalu

Danovy Stit (Uroky zniZuju zaklad dane)
e NiZSia cena kapitalu v porovnani s vlastnym kapitalom

e Zachovanie vlastnictva
Nevyhody:
e Povinnost splacania

e Urokové naklady

e ZvySené financné riziko
5. HODNOTENIE EFEKTIVNOSTI INVESTICIi

5.1 Navratnost investicie (ROI)

ROI (Return on Investment) je pomerovy ukazovatel, ktory vyjadruje, aky vynos priniesla investicia v
porovnani s viozenymi nakladmi. Vyjadruje sa v percentach.

6.1.1 Vzorec pre vypocet ROI

ROI = (Cisty zisk z investicie / Naklady na investiciu) x 100%

Interpretacia:

e ROl >0 % = investicia je ziskova
e ROl =0 % = investicia sa vyrovnala (break-even)

e ROI <0 % = investicia je stratova

6.2 Doba navratnosti (Payback Period)

Doba navratnosti je Casové obdobie, za ktoré kumulované prijmy z investicie vyrovnaju pociatocné investicné
naklady.
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6.2.1 Prosta doba navratnosti

Pri konsStantnom ro¢nom cashflow:

PP = Investicia / RoCny Cisty prijem (cashflow)
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